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Geschaftsmodell
Herstellung von chemischen Produkten in den Bereichen:
Pflegeprodukte
Reinigungsmittel

Klebstoffe
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Umsatzrendite > 15 % NEIN
Free zu op. Cashflow > 60 % JA
Eigenkapitalrendite > 20 % NEIN
Eigenkapitalquote > 40 % JA
Umsatzwachstum 10 Jahren > 8 % NEIN
Gewinnwachstum 10 Jahre > 10 % JA
Verschuldung < 4 x Free Cashflow JA
Div. Ausschitungsquote < 50 % JA
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Moat/Wettbewerbsvorteil

Starke Marken im Bereich Waschmittel, Pflege und
Reinigungsprodukte.
Technologiefiihrerschaft im Bereich Klebstoffe

Risiken

Operativer & Free Cashflow

[

@ Operativer Cashflow

@ Freier Cashflow

Im Gegensatz zu friilher konnen Marken leichter attakiert
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Ein langfristges Umsatzwachstum in einem Bereich von 5% ist
ein realistisches Szenario. Dies kann zu einem Gewinnwachstum
von 6-8% pro Jahr fiihren. In diesem Bereich sollte auch die
langfristige Rendite liegen.
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