Geschaftsmodell Moat/Wettbewerbsvorteil

Chruch & Dwight ist ein in 1846 gegriindetes Unternehmen in - starke Marken (#1 in jeweilige Produktkategorie)
WKN 864371 den USA, welches sich auf Haushalts- und Pflegeprodukte - Kostenvorteile (Preisflexibilitat)
Fakten konzentriert. Die Produkte werden unter verschiedenen

Markennamen vertrieben, wobei 12 Marken sogenannte ,, Power Risiken
Brands“ sind. Diese Power Brands sind fiir ca. 80 % des - Bedrohung durch neue Anbieter
Umsatzes von Chruch & Dwight zustandig und sind jeweils die - Kurzfristige Preiskdimpfe konnten zu Umsatz/GewinneinbufRen

$76,05

erfolgreichsten Produkte in deren Produktkategorie. fihren
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Umsatzrendite > 15 % NEIN Chruch & Dwight konnte in der Vergangenheit herausragende
2016 2017 2018|Free zu op. Cashflow > 60 % JA Renditen fir die Aktiondre erzielen. In den letzen 10 Jahren ca.
11,24%| 5,12%| 10,48%|Eigenkapitalrendite > 20 % NEIN 20 % pa. Diese Renditen werden langfristig nicht haltbar sein.
Eigenkapitalquote > 40 % JA Jedoch pendelt sich de Gewinn je Aktie auf ca. 9-12 % ein. Mit

Umsatzwachstum 10 Jahren > 8 % NEIN einer dhnlichen Rendite kann langfristig gerechnet werden.
Gewinnwachstum 10 Jahre > 10 % NEIN

Verschuldung < 4 x Free Cashflow JA 4/8
Div. Ausschitungsquote < 50 % JA
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