WKN

867900
Fakten

$205,52

125 Mrd.
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Geschaftsmodell
Entwicklung, Erforschung und Herstellung von biotechnologischen
Medikamenten

Umsatz & Gewinn

25.000
20.000
15.000
10.000

5.000

wawn

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

BUmsatz @Gewinn

Moat/Wettbewerbsvorteil
- Patente
- Skaleneffekte
- Expertenwissen
Risiken
- Risiken in der Medikamententwicklung
- Konkurrenz durch Biosimilars

Operativer & Free Cashflow
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@ Operativer Cashflow B Freier Cashflow

Ein langfristiges Umsatzwachstum im Bereich von 6-8% scheint

realistisch. In ahnlichen Maf3e sollte das auch der Gewinn je

Aktie und damit der Aktienkurs steigen.

Umsatzrendite > 15 % JA
Free zu op. Cashflow > 60 % JA
Eigenkapitalrendite > 20 % JA
Eigenkapitalquote > 40 % NEIN
Umsatzwachstum 10 Jahren > 8 % NEIN
Gewinnwachstum 10 Jahre > 10 % NEIN
Verschuldung < 4 x Free Cashflow JA
Div. Ausschitungsquote < 50 % JA
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