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2016 2017 2018
37,13% 38,71% 38,66%

2016 2017 2018
7,54% 10,92% 4,40%
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0,11% 15,62% 4,27%
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5,05% 9,17% 20,20%
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Dividendenrendite

928193

Free	Cashflow	Wachstum

Moat/Wettbewerbsvorteil

PEG

Risiken

-	Mit	IShares	eine	Marke	mit	hoher	Reputation
-	Als	größter	Anbieter	Skaleneffekte
-	Technologieführerschaft

Größter	Vermögensverwalter	der	Welt.
Marktführer	im	Bereich	der	ETFs

-	Einbruch	der	Aktienmärkte	und	daraus	resultierenden	
Umsatzeinbußen

Geschäftsmodell

Umsatzrendite

Umsatzwachstum

Gewinwachstum

Dividendenwachstum

Fakten

BlackRock

Marktkapitalisierung

Free	zu	op.	Cashflow	>	60	%

6/8

Umsatzrendite	>	15	%

Eigenkapitalrendite	>	20	%

Umsatzwachstum	10	Jahren	>	8	%
Eigenkapitalquote	>	40	%

Gewinnwachstum	10	Jahre	>	10	%
Verschuldung	<	4	x	Free	Cashflow

Kennzahlauswertung Renditeerwartung

Auswertung

JA

KGV

JA
NEIN

JA
NEIN

Langfristig	zwischen	8	-	12%

Es	handelt	sich	hierbei	um	keine	Anlageempfehlung!	Das	Dokument	kann	Fehler	enthalten.

JA
JA
JADiv.	Ausschütungsquote	<	50	%
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Umsatz	&	Gewinn

Umsatz Gewinn

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
0

0,5

1

1,5

2

2,5

3

3,5

4

4,5

Operativer	&	Free	Cashflow

Operativer	Cashflow Freier	Cashflow


