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Cerner ist ein fihrendes Unternehmen in der Bereitstellung von

Geschaftsmodell

Gesundheitsdaten. Cerner bietet Kunden eine Komplettlésung
von der Verwaltung bis hin zur zentralen Speicherung der
Patientendaten an. Cerner hat bereits in 27000 Einrichtungen
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laufen.

Umsatz & Gewinn
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Umsatzrendite > 15 %

B Umsatz @Gewinn
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- GroRtenvorteil
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Free zu op. Cashflow > 60 %
Eigenkapitalrendite > 20 %
Eigenkapitalquote > 40 %

Umsatzwachstum 10 Jahren > 8 %
Gewinnwachstum 10 Jahre > 10 %
Verschuldung < 4 x Free Cashflow
Div. Ausschitungsquote < 50 %
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Moat/Wettbewerbsvorteil

- Netzwerkvorteil (vertikale Struktur)

Risiken

- Hohe Konkurrenz im Cloud-Bereich
- Speicherung von Gesundheitsdaten teilweise kritisch angehsen

Operativer & Free Cashflow

1

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

@ Operativer Cashflow B Freier Cashflow
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9- 12 % p.a.
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